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МЕТОДИЧНІ ЗАСАДИ ОЦІНЮВАННЯ 

ЕКОНОМІЧНОЇ ЕФЕКТИВНОСТІ ЗАХОДІВ ІЗ 

ФІНАНСОВОЇ ПІДТРИМКИ ЕНЕРГОЗБЕРІГАЮЧИХ 

ПРОЄКТІВ ПІДПРИЄМСТВ 
 
Серед головних чинників, які визначають темпи та пропорції економічного зростання, 

необхідно назвати обсяги та ефективність енергоспоживання [1–3]. Тому важливого 
значення набуває здійснення проєктів, спрямованих на покращення використання 
енергоресурсів підприємств на засадах реалізації потенціалу енергозбереження [4–9]. При 
цьому необхідним є комплексний підхід до забезпечення раціонального використання 
енергетичних ресурсів [10–12]. Однак на шляху до реалізації заходів з енергозбереження 
на підприємствах часто постають різноманітні бар’єри [13, 14], зокрема, управлінські, 
фінансово-економічні тощо [15–20]. У деяких випадках подолання цих перешкод вимагає 
допомоги підприємствам з боку державних та регіональних органів влади [21], що може 
розглядатися як пріоритетний напрям державної політики енергоефективності та 
енергозбереження [22–24]. Зокрема, це стосується державної фінансової підтримки 
провадження підприємствами проєктів з енергозбереження [25]. Проте ефективність такої 
підтримки повинна бути попередньо ретельно оціненою. З цією метою варто скористатися 
такою формулою: 
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де:  
Le – рівень економічної ефективності фінансової підтримки здійснення певним 
підприємством енергозберігаючого проєкту (проєктів);  
E – фізичний обсяг очікуваної економії енергоресурсів внаслідок здійснення певним 
підприємством енергозберігаючого проєкту (проєктів);   
Cb – обсяг фінансової підтримки цього підприємства;  
Tn – кількість проміжків часу, протягом яких відбуватиметься надходження грошових 
потоків від наданої підприємству фінансової підтримки;  
Pt – величина грошових потоків від наданої підприємству фінансової підтримки  у t-ому 
часовому проміжку;  
rd – ставка дисконту, виражена у частках одиниці. 
 

Слід відзначити, що величина грошових потоків від наданої підприємству фінансової 
підтримки, яка фігурує у формулі (1), стосується, насамперед, обсягів сплачених процентів 
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та повернення основної суми позики, що надається на пільгових умовах певною установою 
(наприклад, державним банком) підприємству, яке прагне здійснити заходи з 
енергозбереження. 

Також важливо відмітити ту обставину, що впровадження енергозберігаючих 

проєктів може викликати дію ефекту відскоку у споживанні енергії (коли внаслідок 

реалізації цих проєктів конкурентоспроможність підприємства зростає, що викликає 

збільшення обсягів виробництва ним продукції та, відповідно, додаткову потребу в 

енергоносіях). Зазначений ефект може призводити до зростання бюджетних надходжень 

(внаслідок збільшення обсягів виготовлення та збуту продукції). З урахуванням цього 

формулу (1) слід модифікувати, подавши її у такому вигляді: 
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де:  

Ler – рівень ефективності фінансової підтримки здійснення підприємством 

енергозберігаючого проєкту (проєктів) з урахуванням ефекту відскоку;  

ΔE – приріст енергоспоживання, зумовлений ефектом відскоку;  

ΔT – приріст бюджетних надходжень, зумовлений ефектом відскоку. 

 

Таким чином, за допомогою формул (1) та (2) можна оцінити економічну 

ефективність бюджетних видатків на підтримку тих підприємств, які прагнуть здійснити 

енергозберігаючі проєкти, та, відповідно, встановити економічну доцільність такої 

підтримки. 
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