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ПОСЛІДОВНІСТЬ ОЦІНЮВАННЯ ФІНАНСОВОЇ 

СТІЙКОСТІ ПІДПРИЄМСТВ 
 

Підвищення фінансово-економічних результатів господарської діяльності 
підприємств потребує впровадження заходів з управління потенціалом їх економічного 
розвитку [1, 2], зокрема стосовно збільшення інноваційних [3, 4], конкурентних [5, 6], 
збутових [7] та фінансових [8–11] можливостей суб’єктів підприємництва. До важливих 
напрямів забезпечення зростання доходів та прибутків підприємств належать також і 
покращення їхньої кредитоспроможності [12, 13] та збільшення рівня техніко-
технологічного розвитку компаній [14–16], зокрема шляхом надання фінансової підтримки 
з боку держави [17–19]. Окрім того, серед завдань, вирішення яких сприятиме зростанню 
фінансово-економічних результатів діяльності підприємств, варто виділити підвищення 
інвестиційної привабливості суб’єктів господарювання [20–22].   

Проте, як показує досвід підприємницької діяльності, реалізація заходів з 
нарощування величини доходів та прибутків компаній у деяких випадках може справляти 
негативний вплив на рівень їх фінансової стійкості [23–25]. Водночас, оцінювання такого 
впливу потребує попереднього вимірювання зазначеного рівня.  

Оскільки рівень фінансової стійкості компаній характеризує їх здатність своєчасно 
виконувати кредитні зобов’язання, то цей рівень варто оцінювати на засадах моделювання 
потоку тих надходжень, які суб’єкти господарювання можуть використати з метою 
виконання своїх боргових зобов’язань. При цьому будемо розглядати лише ті надходження, 
якими компанії можуть скористатися для погашення основної суми одержаних кредитів та 
сплати відсотків за ними без скорочення обсягів власної діяльності. Отже, можливість 
продажу майна, потрібного для провадження діяльності підприємств, з метою погашення 
узятих ними позик у цьому випадку не розглядається. Враховуючи це, узагальнюючий 
індикатор оцінювання фінансової стійкості підприємств доцільно подати у вигляді такого 
виразу: 
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де Рфс – рівень фінансової стійкості досліджуваного підприємства;  
Нфt – сумарний прогнозний обсяг потоку тих надходжень, які підприємство може 

спрямувати на погашення основної суми узятих кредитів та на сплату відсотків за ними, 
за перші t років (або інших часових проміжків) прогнозного періоду;  

T – тривалість прогнозного періоду; 
Нmt – мінімально необхідний обсяг потоку тих надходжень, які підприємство може 

спрямувати на погашення основної суми узятих кредитів та на сплату відсотків за ними, 
за перші t років (або інших часових проміжків) прогнозного періоду. 

 

Обчислення показника (1) потребує виконання такої послідовності дій: 1) вибір 
тривалості прогнозного періоду (за очікуваною тривалістю погашення того кредитного 
зобов’язання підприємства, за яким термін такого погашення є найбільшим); 
2) прогнозування потоку надходжень на підприємство, який може бути спрямовано на 
виконання боргових зобов’язань, за кожен часовий проміжок прогнозного періоду (з 
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врахуванням можливості тимчасового реінвестування частини цього потоку, якщо в деякі 
проміжки часу його величина виявиться більшою за мінімально необхідну); 3) оцінювання 
мінімально необхідного потоку надходжень, який може бути спрямовано на виконання 
боргових зобов’язань підприємства, за кожен часовий проміжок прогнозного періоду; 
4) прогнозування зростаючим підсумком потоку надходжень, який може бути спрямовано 
на виконання боргових зобов’язань підприємства; 5) обчислення зростаючим підсумком 
мінімально необхідного потоку надходжень, який може бути спрямовано на виконання 
боргових зобов’язань підприємства; 6) зіставлення відповідних результатів, отриманих на 
четвертому та п’ятому етапах розрахунків, за кожен проміжок часу, та вибір найменшої з 
одержаних величин. 

Застосування у практиці діяльності підприємств запропонованої послідовності 
оцінювання їх фінансової стійкості надасть змогу підвищити точність та покращити 
обґрунтованість визначення здатності компаній своєчасно й в повному обсязі виконувати 
свої зобов’язання перед кредиторами.  
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